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1Q 2Q 3Q 4Q 一般財団法人
ベンチャー
エンタープライズ
センター

直近四半期 投資動向調査
2023年 第1四半期（ 1 月 ～ 3 月 ）2023年6月19日

（お問合せ先）一般財団法人ベンチャーエンタープライズセンター 業務部
03-3230-8902 vcdoukou@vec.or.jp

https://www.vec.or.jp/

一般財団法人ベンチャーエンタープライズセンター（VEC）は、
2023年第1四半期（2023-1Q：2023年1～3月）のベンチャーキャピタル（VC）等の
投資動向調査（四半期調査）の結果を取りまとめましたので、ご報告いたします。

※ 2023年4月5日～5月25日の期間に回答があった115社のデータを集計
※ 調査対象期間： 当期 2023年第1四半期（2023-1Q：2023年1～3月）

前年同期 2022年第1四半期（2022-1Q：2022年1～3月）
※ 小数点以下の端数が生じる場合、特に断りのない限り小数点第二位で四捨五入している。

端数を処理した結果、内訳計と合計が一致しないことがある。
※ ステージ別及び業種別の内訳が未回答の場合があるため、内訳計と合計が一致しないことがある。

■図表1：2023年第1四半期（2023-1Q）投資実行：金額・件数（前年同期比較）

2022年（会計年度）の国内投資金額

2,386億円 対前年変化率 8.9%減 2ページ
図表2参照

※ 図表1の「2022-1Q」の値は、当期（2023-1Q）の調査実施時に回答した企業の「前年同期」の投資金額、件数である。
図表3、12の「2022-1Q」の値は、前年同期（2022-1Q）の調査実施時に回答した企業の、投資金額、件数を基に算出
しているため、図表1の数値とは異なる。

* 国内・海外の2地域ともに回答のあった114社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

国内 海外 国内外計 金額0回答社数 国内 海外 国内外計 金額0回答社数

金額（億円） 752.9 161.9 914.8 598.1 142.8 740.9

対前年変化率 -20.6% -11.8%

件数 398 68 466 353 59 412

対前年変化率 -11.3% -13.2%

1件当（百万円） 189.2 238.1 196.3 169.4 242.0 179.8

金額（億円） 39.5 5.6 45.1 36.5 7.0 43.5

対前年変化率 -7.6% 25.0%

件数 39 7 46 43 7 50

対前年変化率 10.3% 0.0%

1件当（百万円） 101.3 80.0 98.0 84.9 100.0 87.0

金額（億円） 792.4 167.5 959.9 634.6 149.8 784.4

対前年変化率 -19.9% -10.6%

件数 437 75 512 396 66 462

対前年変化率 -9.4% -12.0%

1件当（百万円） 181.3 223.3 187.5 160.3 227.0 169.8

CVC 5社 6社

VC+CVC合計 39社 28社

2022-1Q 2023-1Q

VC
（CVCを除く）

34社 22社

mailto:vcdoukou@vec.or.jp
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■図表2：ベンチャー投資金額の年換算比較（暦年・会計年度）

※ 本表は、四半期調査の結果を単純集計しているため、毎年ベンチャー白書で公表する年次調査の結果とは
異なる。

(注) 年度：4月～翌3月まで

2023-1Q

■国内向け
　2,277億円、1,395件
■海外向け
　672億円、288件

2,215億円、1,371件
■国内向け
　1,582億円、1,124件
■海外向け
　633億円、247件

2021-1Q 2022-3Q2021-2Q 2022-1Q2021-4Q

2,948億円、1,683件

2,191億円、1,421件
■国内向け
　1,512億円、1,160件
■海外向け
　679億円、261件

2022-2Q 2022-4Q2020-3Q 2021-3Q2018-1Q 2020-2Q 2020-4Q2019-4Q2018-2Q 2020-1Q2018-4Q2018-3Q 2019-2Q2019-1Q 2019-3Q

2018
年

2023
年

2,495億円、1,535件

2019
年

2020
年

2021
年

2022
年

■国内向け
　1,358億円、1,283件
■海外向け
　1,137億円、252件

2,763億円、1,683件
■国内向け
　2,162億円、1,432件
■海外向け
　601億円、251件

3,221億円、1,931件
■国内向け
　2,386億円、1,625件
■海外向け
　835億円、306件

2,524億円、1,520件
■国内向け
　1,458億円、1,260件
■海外向け
　1,066億円、260件

784億円、462件
■国内向け

　635億円、396件
■海外向け

　150億円、66件

2022
年度

3,327億円、1,870件
■国内向け
　2,618億円、1,559件
■海外向け
　708億円、311件

■国内向け
　2,550億円、1,676件
■海外向け
　853億円、318件

3,403億円、1,994件

2021
年度

2019
年度

2,728億円、1,691件
■国内向け
　2,063億円、1,423件
■海外向け
　664億円、268件

2020
年度

2018
年度
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1. 国内向けベンチャー投資動向

2023年第1四半期（2023-1Q）
2023-1Qの国内向けベンチャー投資金額は634.6億円で対前期（2022-4Q：2022年10～12月/529.7億
円）比で+104.9億円と大幅に増加したものの、対前年同期（2022-1Q：2022年1～3月/798.8億円）比
では-164.2億円と大幅に減少した。

投資件数は396件で、対前期比では-8件、対前年同期比では-51件と、ともに減少した。［図表3］

■図表3：VC/CVC投資金額四半期推移（国内）

+104.9億円
－164.2億円

－51件

－8件
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コンピュータ

及び

関連機器、

ITサービス

43.0%

工業、エネル

ギー、その他産業

19.2%

メディア、娯楽、

小売、消費財

14.4%

医療機器、ヘルスケアサービス

5.4%

通信・ネットワーキング及

び関連機器 5.3%

バイオ、製薬

4.4%

ソフトウェア

3.6%

金融・不動産、法人向けサービス 3.4%

半導体、電機一般 1.3%

国内

億円

317.2

185.3
266.7

129.0

51.1

119.0

63.9

80.4

89.2

22.7

28.6

33.4
11.0

1.5

32.7

104.2

35.1

27.4

65.5

77.5

22.3
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2022-1Q 2022-4Q 2023-1Q

ソフトウェア
バイオ、製薬
通信・ネットワーキング及び関連機器
医療機器、ヘルスケアサービス
メディア、娯楽、小売、消費財
工業、エネルギー、その他産業
コンピュータ及び関連機器、ＩＴサービス

(103)(回答社数) (111) (113)
2023-1Q

（億円）

*2023-1Q回答のあった113社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

金額（億円） 比率 金額（億円） 比率 金額（億円） 比率

32.7 5.3% 0.0 0.0% 32.7 4.2%

266.7 43.0% 35.5 23.7% 302.2 39.3%

22.3 3.6% 9.4 6.3% 31.7 4.1%

8.3 1.3% 3.1 2.1% 11.4 1.5%

27.4 4.4% 14.7 9.8% 42.1 5.5%

33.4 5.4% 7.6 5.1% 41.1 5.3%

119.0 19.2% 47.5 31.7% 166.5 21.6%

89.2 14.4% 4.8 3.2% 94.0 12.2%

20.9 3.4% 27.1 18.1% 47.9 6.2%

43.1 6.9% 2.1 1.4% 45.1 5.9%

619.8 100.0% 149.8 100.0% 769.6 100.0%

⑨金融・不動産、法人向けサービス

上記のうち脱炭素関連

合　計

③ソフトウェア

④半導体、電機一般

⑤バイオ、製薬

⑥医療機器、ヘルスケアサービス

⑦工業、エネルギー、その他産業

⑧メディア、娯楽、小売、消費財

②コンピュータ及び関連機器、ITサービス

業種分類
(9分類＋1)

国内 海外 国内外計

①通信・ネットワーキング及び関連機器

■図表4：業種別投資実行：金額（国内外）

2023-1Qのベンチャー投資金額を業種別にみると、国内では前期（2022-4Q）同様「コンピュータ及
び関連機器、ITサービス」がトップシェア（43.0％）を占め、次いで「工業、エネルギー、その他産
業」（19.2％）が続いた。
一方、海外では前期トップシェア（43.1%）の「バイオ、製薬」に代わり、「工業、エネルギー、その
他産業」が、31.7％のシェアを占めた。［図表4、5］

2. ベンチャー投資の業種別動向

■図表5：業種別投資実行金額構成比（国内） ※（参考）当期上位7業種の金額推移（国内/前年同期・前期）
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* 2022-4Q:業種別内訳と合計ともに回答のあった108社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）
* 2023-1Q:業種別内訳と合計ともに回答のあった113社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

金額（億円） 比率 金額（億円） 比率

1.5 0.3% 32.7 5.3%

185.3 35.8% 266.7 43.0%

77.5 15.0% 22.3 3.6%

5.7 1.1% 8.3 1.3%

35.1 6.8% 27.4 4.4%

28.6 5.5% 33.4 5.4%

51.1 9.9% 119.0 19.2%

80.4 15.5% 89.2 14.4%

53.0 10.2% 20.9 3.4%

3.4 0.7% 43.1 6.9%

518.2 100.0% 619.8 100.0%

④製品/サービス
メディア、娯楽、小売、消費財

金融・不動産、法人向けサービス

上記のうち脱炭素関連

合　計

業種分類
（4分類+1）

業種分類
(9分類＋1)

2022-4Q 2023-1Q

①IT関連

通信・ネットワーキング及び関連機器

コンピュータ及び関連機器、ITサービス

ソフトウェア

半導体、電機一般

②バイオ/医療/ヘルスケア
バイオ、製薬

医療機器、ヘルスケアサービス

③工業、エネルギー、その他産業 工業、エネルギー、その他産業

53.2%

9.8%

19.2%

17.8%

* 2022-4Q:業種別内訳と合計ともに回答のあった108社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）
* 2023-1Q:業種別内訳と合計ともに回答のあった113社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

件数 比率 件数 比率

3 0.8% 11 3.0%

129 34.7% 117 31.9%

50 13.4% 34 9.3%

7 1.9% 9 2.5%

26 7.0% 19 5.2%

29 7.8% 32 8.7%

48 12.9% 59 16.1%

45 12.1% 49 13.4%

35 9.4% 37 10.1%

8 2.2% 12 3.3%

372 100.0% 367 100.0%

2022-4Q 2023-1Q

②バイオ/医療/ヘルスケア
バイオ、製薬

医療機器、ヘルスケアサービス

業種分類
（4分類+1）

業種分類
(9分類＋1)

①IT関連

通信・ネットワーキング及び関連機器

コンピュータ及び関連機器、ITサービス

ソフトウェア

半導体、電機一般

合　計

③工業、エネルギー、その他産業 工業、エネルギー、その他産業

④製品/サービス
メディア、娯楽、小売、消費財

金融・不動産、法人向けサービス

上記のうち脱炭素関連

46.6%

13.9%

16.1%

23.4%

■図表6：業種別投資実行の前期比較：金額（国内）

■図表7：業種別投資実行の前期比較：件数（国内）

国内の業種別ベンチャー投資金額でも、「コンピュータ及び関連機器、ITサービス」が266.7億円
（対前期比+81.4億円）、 次いで「工業、エネルギー、その他産業」が119.0億円（対前期比+67.9
億円）と、ともに増加した。

その他、対前期比増減をみると、「通信・ネットワーキング及び関連機器」が+31.2億円と増加し、
また、「上記のうち脱炭素関連」が+39.7億円と大きく伸びている。一方、「ソフトウェア」は
-55.2億円、「金融・不動産、法人向けサービス」は-32.2億円、「バイオ、製薬」は-7.7億円と減少
した。［図表6］

投資件数の対前期比では「工業、エネルギー、その他産業」が+11件と増加し、 「ソフトウェア」は
-16件、「コンピュータ及び関連機器、ITサービス」は-12件、「バイオ、製薬」は-7件と減少した。
［図表7］

+67.9億円

-12件

+11件

-16件

-7件

-55.2億円

+81.4億円

-7.7億円

-32.2億円

+39.7億円
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* 2022-1Q:回答のあった105社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）
* 2022-4Q:回答のあった106のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

（単位：件） * 2023-1Q:回答のあった110社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

ステージ

シード 82 21.5% 82 24.2% 73 21.9%

アーリー 176 46.2% 161 47.5% 178 53.5%

エクスパンション 55 14.4% 71 20.9% 58 17.4%

レイター 68 17.8% 25 7.4% 24 7.2%

合　計 381 100.0% 339 100.0% 333 100.0%

2022-1Q 2022-4Q 2023-1Q

* 2022-1Q:回答のあった105社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）
* 2022-4Q:回答のあった106のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

（単位：億円） * 2023-1Q:回答のあった110社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

前年同期比 前期比

シード 96.7 16.0% 102.3 29.1% 79.0 19.7% +3.7 ポイント -9.5 ポイント

アーリー 184.8 30.5% 134.7 38.4% 160.2 39.9% +9.4 ポイント +1.5 ポイント

エクスパンション 66.4 11.0% 81.7 23.3% 94.0 23.4% +12.4 ポイント +0.1 ポイント

レイター 257.7 42.6% 32.5 9.2% 68.5 17.0% -25.5 ポイント +7.8 ポイント

合　計 605.6 100.0% 351.1 100.0% 401.7 100.0%

ステージ 2022-1Q 2022-4Q 2023-1Q

■図表8：ステージ別投資実行：金額（国内）

3. ベンチャー投資のステージ別動向（国内）

■図表9：ステージ別投資実行：件数（国内）

2023-1Qの国内向けベンチャー投資金額をステージ別にみると、「アーリー」が39.9％と今期もトッ
プシェアを占めた。次いで「エクスパンション」が23.4％、「シード」が19.7%と続き、ともに前年
同期（2022-1Q）比では増加している。

「レイター」は17.0%で、対前期（2022-4Q）比では+7.8ポイント増加したものの、対前年同期
（2022-1Q）比では-25.5ポイントと大幅に減少した。［図表8、10］

また件数でも、「アーリー」が53.5%とシェアの過半数を占めた。［図表9］
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（単位：億円） * 2023-1Q:回答のあった110社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

シード アーリー エクスパンション レイター 合  計
通信・ネットワーキング及び関連機器 1.1 16.5 15.0 0.0 32.7
コンピュータ及び関連機器、ITサービス 40.7 69.6 22.4 25.2 157.8
ソフトウェア 3.8 14.4 4.1 0.0 22.3
半導体、電機一般 3.2 1.8 0.0 3.3 8.3
バイオ、製薬 6.8 4.3 1.0 2.1 14.2
医療機器、ヘルスケアサービス 2.3 11.0 11.1 0.0 24.4
工業、エネルギー、その他産業 11.1 19.0 28.2 26.2 84.5
メディア、娯楽、小売、消費財 7.3 11.9 10.7 8.7 38.6
金融・不動産、法人向けサービス 2.7 11.7 1.5 3.0 18.9

合　計 79.0 160.2 94.0 68.5 401.7

■図表11：業種・ステージ別投資実行：金額（国内）

4. ベンチャー投資の業種・ステージ別動向（国内）

2023-1Qの国内向けベンチャー投資金額を業種・ステージ別にみると、全ステージにおいて、引き続き
「コンピュータ及び関連機器、ITサービス」（157.8億円）への投資が集中した。また今期は「工業、
エネルギー、その他産業」（84.5億円）への投資の増加が注目される。

ステージ別投資金額では、全体として「アーリー」への投資金額が160.2億円とトップであることに変
わりなく、次いで「エクスパンション」が94.0億円で、対前年同期比+27.6億円、対前期比+12.3億円
と、ともに増加した。一方「レイター」は68.5億円で、対前年同期比-189.2億円と大幅に減少したが、
対前期比では+36.0億円と増加した。［図表10、11］

■図表10：ステージ別投資実行比較：金額（国内）

96.7 102.3

79.0

184.8

134.7

160.2

66.4
81.7

94.0

257.7

32.5

68.5

0

50

100

150

200

250

2022-1Q 2022-4Q 2023-1Q

シード アーリー エクスパンション レイター

（億円）

2023-1Q



Copyright (C) 2023 Venture Enterprise Center, Japan. All Rights Reserved. 8

157.7 146.4 142.8 

8.6 14.1 7.0 

73 71 
66 

3Q

(110)

4Q

(111)

2023年

1Q

(114)

1Q
128.0 88.4 81.6 132.1 89.2 133.8 144.0 134.1 183.2 341.6 276.4 313.2 

41.6 
17.1 9.2 

6.8 7.5 
6.8 2.1 11.8 

1.5 

2.8 

12.3 
6.2 

243.1 

207.6 206.9 
206.1 

364.3 
218.2 

246.0 
350.7 

353.3 

305.9 

267.0 

355.2 
28.2 

16.9 
13.7 

27.0 

13.6 

20.3 
12.4 

32.1 
33.1 

15.3 

14.3 

13.8 

(440.9)

(330.0)
(311.4)

(372.0)

(474.6)

(379.1)(404.5)

(528.7) (571.1)

(665.6)

(569.9)

(688.4)

47 

80 65 
75 

45 60 57 61 44 
59 69 80 

272 
242 

261 
292 

277 

227 

290 

351 
351 

297 

293 

342 

0

100

200

300

400

500

600

700

0

200

400

600

800

1,000

2016年

1Q

(115）

2Q

(113）

3Q

(115）

4Q

(124）

2017年

1Q

(116）

2Q

（98）

3Q

（101）

4Q

（104）

2018年

1Q

（104）

2Q

（103）

3Q

（100）

4Q

（98）

海外VC投資 海外CVC投資 国内VC投資
国内CVC投資 海外投資件数 国内投資件数

（億円） （件）

※投資金額の（ ）内の数字は国内海外の合計金額

（回答社数）

94.5 179.9 138.4 117.4 168.7 130.0 149.4 214.4 119.7 167.9 161.2 149.6 160.4 342.2 157.7 146.4 142.8 

19.2 

25.4 
14.7 11.4 

8.3 
0.8 6.3 

0.9 

12.0 

33.7 
10.9 17.0 7.7 

16.2 

8.6 14.1 7.0 

461.6 

509.1 
556.7 

529.6 
367.6 

337.9 309.6 

410.9 
435.3 

549.4 567.9 598.5 

752.9 

634.4 

492.0 487.7 
598.1 

24.6 

20.4 29.1 
31.3 

19.8 

21.7 17.9 

26.9 
21.6 

35.0 23.0 
45.7 

45.9 

74.2 

20.7 42.0 

36.5 

(599.9)

(734.8) (738.9)
(689.7)

(564.4)

(490.4) (483.2)

(653.1)

(588.6)

(786.0) (763.0)
(810.8)

(966.9)

(1,067.0)

(679.0) (690.2)

(784.4)

52 
72 71 56 69 62 65 65 55 

86 75 72 78 
96 

73 71 66 

328 

401 

343 

360 

319 

262 
288 

291 283 

353 
383 376 

447 431 

394 404 396 

0

100

200

300

400

500

600

700

0

200

400

600

800

1,000

2019年

1Q

（107）

2Q

(106)

3Q

(105)

4Q

(104)

2020年

1Q

(97)

2Q

(104)

3Q

(103)

4Q

(105)

2021年

1Q

(100)

2Q

(109)

3Q

(108)

4Q

(103)

2022年

1Q

(109)

2Q

(109)

3Q

(110)

4Q

(111)

2023年

1Q

(114)

海外VC投資 海外CVC投資 国内VC投資 国内CVC投資 海外投資件数 国内投資件数

（億円） （件）

※投資金額の（ ）内の数字は国内海外の合計金額

（回答社数）

1Q

■図表12：VC/CVC投資金額（四半期推移）

5. 海外向けベンチャー投資動向

2023-1Qの海外向けベンチャー投資金額は、149.8億円、件数は66件となり、対前期（2022-4Q）
比で金額は-10.7億円、件数は-5件と減少傾向が続いた。［図表12］
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■図表13：地域別投資先金額構成比（国内外）

2023-1Qのベンチャー投資金額の国内、海外別の構成比をみると、国内向け投資が80.9％、海外向け
投資が19.1％であった。
海外地域の内訳をみると、「その他アジア」がシェアの6.7％を占め、次いで「欧州」の3.8%、同率
で「北米」と「東南アジア」が3.6％と続いた。［図表13］
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※下図地域分類参照
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左記の内
海外向け投資分

左記の内
海外向け投資分

左記の内
海外向け投資分

左記の内
海外向け投資分

0 0.0 0.0 3.1
* 金額・本数、国内・海外ともに回答のあった20社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

17 1,104.1 6,494.8 215.3

2023-1Q
新規設立 追加出資
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■図表14：新規設立、追加出資したファンド（ベンチャー企業への投資ファンドに限る）

■図表15：ファンド総額および本数

6.ファンド組成動向
2023-1Qに新規設立されたファンドは17本、1,104.1億円で、対前期（2022-4Q）比では+9本、
+845.7億円と、金額、件数ともに大きく増加した。対前年同期（2022-1Q）比でも、+7本、+822.0
億円と大きく増加した。一方、追加出資額は215.3億円で、対前期比では-229.4億円と減少したが、対
前年同期比では+179.1億円の増加となった。
2022年度でのファンド合計金額は3,843億円で、対2021年度比+1,007億円となった。
［図表14、15］

2021年度 2022年度
2,836億円 3,843億円

+1,007
億円
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①：人数・金額ともに回答のあった12社のみ集計

出資者の主な業態 人数（人） 金額（億円）
構成比 構成比 人数（人） 金額（億円）

無限責任組合員及び業務執行組合員 13 22.8% 171.6 17.3% 13.2 - -

国内計 44 77.2% 822.5 82.7% 18.7 30 132.7

個人・親族 5 8.8% 0.5 0.0% 0.1 1 0.3

他のＶＣ・ファンドオブファンズ 6 10.5% 4.6 0.5% 0.8 5 4.3

事業法人 16 28.1% 43.8 4.4% 2.7 14 33.8

銀行・信用金庫・信用組合 14 24.6% 563.9 56.7% 40.3 9 44.5

保険会社 3 5.3% 209.8 21.1% 69.9 1 49.8

証券会社 0 0.0% 0.0 0.0% - 0 0.0

年金基金 0 0.0% 0.0 0.0% - 0 0.0

政府・地方公共団体（年金以外） 0 0.0% 0.0 0.0% - 0 0.0

大学・学術団体 0 0.0% 0.0 0.0% - 0 0.0

その他国内 0 0.0% 0.0 0.0% - 0 0.0

海外計 0 0.0% 0.0 0.0% - 0 0.0

57 100.0% 994.1 100.0% - 30 132.7合　計

※①の中でグループ外の出資がある
と回答のあった6社のみ集計

左記のうち自社
グループ外からの出資

1人当たり
金額（億円）

■図表17：新規設立したファンドの出資者別金額構成比（国内外）

■図表16：新規設立したファンドの出資者別金額内訳

2023-1Qに新規に設立されたファンドの出資者別金額構成比をみると、国内では「銀行・信用金庫・信
用組合」からの出資が56.7％と過半数を占め、次いで「保険会社」の21.1％、「無限責任組合員及び
業務執行組合員」が17.3％と続いた。［図表16、図表17 左グラフ］

今期は、前年同期（2022-1Q）に過半数（52.0％）を占めた事業法人からの出資は4.4%となった。
［図表17 右グラフ］
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※（参考）出資者別金額構成比推移（前年同期）
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