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1Q 2Q 3Q 4Q 一般財団法人
ベンチャー
エンタープライズ
センター2020 1 ṕ1 Ṍ3 Ṗ2020年6月8日

（お問合せ先）一般財団法人ベンチャーエンタープライズセンター 業務部

03 -3230 -8902 vcdoukou@vec.or.jp
http://www.vec.or.jp/

一般財団法人ベンチャーエンタープライズセンター（VEC）は、
2020年第1四半期（2020 -1Q：2020年1～3月）のベンチャーキャピタル（VC）等
投資動向調査（四半期調査）の結果を取りまとめましたので、ご報告いたします。

※ 2020年4月3日～5月26日の期間に回答があった100社のデータを集計

※ 調査対象期間： 当期 2020年第1四半期（2020 -1Q：2020年1～3月）
前年同期 2019年第1四半期（2019 -1Q：2019年1～3月）

※ 小数点以下の端数が生じる場合、特に断りのない限り している。
端数を処理した結果、 צּ ︡ 。ことがあるךּ

※ ステージ別及び業種別の内訳が未回答の場合があるため、 צּ ︡ 。ことがあるךּ

Ẍ 1Ḳ2020 1 ṕ2020 -1QṖ Ḳ ḱ ṕ Ṗ

2 0 1 9 ṕ Ṗ

2 ,064 億円 対前年変化率41. 3 % 図表3参照

※ 図表1の「2019 -1Q」の値は、 ṕ2020 -1QṖ に回答した企業の、「前年同期」の投資金額、件数である。
図表3、13の「2019 -1Q」の値は、 ṕ2019 -1QṖ に回答した企業の、投資金額、件数であるため、
これらと図表1の数値とは異なる。

※四半期単純集計

※年度：2019年4月～2020年3月

* 国内・海外の2地域ともに回答のあった97社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

金額0回答社数 金額0回答社数

ṕ Ṗ 452.2 91.9 544.1 367.6 168.7 536.3

対前年変化率 -18.7% 83.6%

264 40 304 297 54 351

対前年変化率 12.5% 35.0%

1 ṕ Ṗ 171.3 229.8 179.0 123.8 312.4 152.8

ṕ Ṗ 25.1 19.1 44.2 19.8 8.3 28.1

対前年変化率 -21.1% -56.5%

33 11 44 22 15 37

対前年変化率 -33.3% 36.4%

1 ṕ Ṗ 76.1 173.6 100.5 90.0 55.3 75.9

ṕ Ṗ 477.3 111.0 588.3 387.4 177.0 564.4

対前年変化率 -18.8% 59.5%

297 51 348 319 69 388

対前年変化率 7.4% 35.3%

1 ṕ Ṗ 160.7 217.6 169.1 121.4 256.5 145.5

CVC 4 6

VC+CVC 28 25

2019-1Q 2020-1Q

VC

ṕCVC Ṗשּ
24 19
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Ẍ 2Ḳ ṇ ṕ ḱ Ṗ

※ 金額だけ回答、または件数だけ回答した場合も集計の対象にしているため、図表1、3、13の結果とは異なる。
※ 本表は、四半期調査の結果を単純集計しているため、毎年11月末に公表する年次調査の結果とは異なる。

(注) 年度：4月～翌3月まで

2015-1Q 2015-2Q 2015-3Q

1,234 ḭ1,063

Ẍ וֹ

Ḭ738 ḭ845

■海外向け

　496億円、218件

2020-1Q

Ẍ וֹ

Ḭ1,361 ḭ1,287

■海外向け

　1,137億円、259件

2018-4Q

2,498 ḭ1,546

2018-3Q2018-1Q

2018

年度

2019

年度

2018

年

2019

年

2015

年度

2016

年度

2017

年度

2020

年

2,729 ḭ1,706

Ẍ וֹ

Ḭ2,065 ḭ1,428

■海外向け

　664億円、278件

1,488 ḭ1,349

Ẍ וֹ

Ḭ1,056 ḭ1,082

■海外向け

　432億円、267件

1,343 ḭ1,095

Ẍ וֹ

Ḭ756 ḭ890

■海外向け

　587億円、205件

2,527 ḭ1,530

Ẍ וֹ

Ḭ1,461 ḭ1,262

■海外向け

　1,066億円、268件

1,883 ḭ1,446

Ẍ וֹ

Ḭ1,266 ḭ1,224

■海外向け

　617億円、222件

2017

年

2017-2Q

1,454 ḭ1,343

Ẍ וֹ

Ḭ950 ḭ1,074

■海外向け

　505億円、269件

1,787 ḭ1,374

Ẍ וֹ

  1,257 ḭ1,151

■海外向け

　529億円、223件

2017-3Q 2017-4Q2016-3Q 2016-4Q

2015

年

2016

年

564 ḭ394

Ẍ וֹ

Ḭ387 ḭ320

■海外向け

　177億円、74件

2019-4Q

2,765 ḭ1,693

Ẍ וֹ

Ḭ2,164 ḭ1,436

■海外向け

　601億円、257件

2019-2Q2019-1Q 2019-3Q2018-2Q2015-4Q 2016-1Q 2016-2Q 2017-1Q
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(124）

2017年

1Q
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（98）
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（101）

4Q

（104）

2018年

1Q

（104）

2Q

（103）

3Q

（100）

4Q

（98）

2019年

1Q

（107）

2Q

(106)

3Q

(105)

4Q

(104)

2020年

1Q

(97)

国内VC投資 国内CVC投資 国内投資件数

(億円）

※投 金額の（ ）内の数字は合計金額

（件）

（回答社数）

1Q

170.9 

96.1 

191.0 201.9 

157.6 
129.4 

245.9 

108.1 

231.8 

100.2 

185.2 
166.8 

5.1 

21.1 

5.2 

9.2 
18.2 

(113.2)

(252.9)

(105.4)

(194.4)
(185.0)
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90 

169 

224 
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(87)

2Q

（88）

3Q

（90）

4Q

（87）

2014年

1Q

（89）

2Q

（90）

3Q

（96）

4Q

（92）

2015年

1Q

（97）

2Q

（90）

3Q

（96）

4Q

（103）

国内VC投資+CVC投資 国内VC投資 国内CVC投資 国内投資件数

(億円）

※投 金額の（ ）内の数字は合計金額

（件）

（回答社数）

וֹ .1 ṇ

2020 1 ṕ2020 -1QṖ

2020 -1Qの国内向けベンチャー投資金額は387.4 億円で、対前年同期（2019 -1Q：2019年1～3月）
比で-98.8億円、対前期（2019 -4Q：2019年10～12月）比で－173.5 億円となった。
2019年度での投資金額の対前年度（2018年4月～2019年3月）比では、41.3％増の2,064 億円となる。
［図表3］

Ẍ 3ḲVC/CVC ṕ Ṗ 2018

1,460.8

2019

2,063.6
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*2020-1Q回答のあった99社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

ṕ Ṗ ṕ Ṗ ṕ Ṗ

2.6 0.7% 0.0 0.0% 2.6 0.5%

173.4 47.6% 106.4 60.1% 279.7 51.7%

18.8 5.2% 3.3 1.9% 22.1 4.1%

2.9 0.8% 3.0 1.7% 5.9 1.1%

77.9 21.4% 18.2 10.3% 96.1 17.8%

18.8 5.2% 5.6 3.2% 24.4 4.5%

25.2 6.9% 15.0 8.5% 40.2 7.4%

10.2 2.8% 15.3 8.7% 25.5 4.7%

34.3 9.4% 10.2 5.8% 44.5 8.2%

3.1 0.9% 0.0 0.0% 3.2 0.6%

364.1 100.0% 176.9 100.0% 541.0 100.0%

ṇ ḭIT ṇ

(9 ṧ1)

ḱ ṇ

ḱ ḭ וֹ ṇ

לּ IoT

Ḭ

ḭ

ḭ

ḭ ṇ

ḭ ṇḭ

ḭ ḭ ḭ

ṇ

ḭỔở

ṇ

47.6%

ḭ

21.4%

ḱ ḭ וֹ

ṇ

9.4%

ḭ ṇḭ

6.9%

5.2%

5.2%

ḭ ḭ ḭ

2.8%

0.8%

0.7%

コンピュータ及び関連機器、ＩＴサービス

バイオ、製薬

金融・不動産、法人向けサービス

工業、エネルギー、その他産業

ソフトウェア

医療機器、ヘルスケアサービス

メディア、娯楽、小売、消費財

半導体、電機一般

通信・ネットワーキング及び関連機器

国内

億円

364.1

Ẍ 4Ḳ Ḳ ṕ Ṗ

2020 -1Qのベンチャー投資金額を業種別にみると、「コンピュータ及び関連機器、ITサービス」が、引
き続き国内（47.6％）、海外（60.1％）ともにトップシェアを占め、次に前期（2019 -4Q：2019年10
月～12月）国内シェア第4位の「バイオ、製薬」が続いた。前期国内シェア第2位の「メディア、娯楽、
小売、消費財」は、今期第7位となった。［図表4、5］

2. ṇ

Ẍ 5Ḳ ṕ Ṗ
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* 2019-4Q:業種別内訳と合計ともに回答のあった105社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

* 2020-1Q:業種別内訳と合計ともに回答のあった99社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

ṕ Ṗ ṕ Ṗ

3.8 0.7% 2.6 0.7%

253.8 46.4% 173.4 47.6%

29.6 5.4% 18.8 5.2%

7.8 1.4% 2.9 0.8%

38.1 7.0% 77.9 21.4%

17.9 3.3% 18.8 5.2%

31.1 5.7% 25.2 6.9%

120.4 22.0% 10.2 2.8%

44.1 8.1% 34.3 9.4%

5.8 1.1% 3.1 0.9%

546.7 100.0% 364.1 100.0%

ṕ4 +1Ṗ (9 ṧ1)

2019-4Q 2020-1Q

IT

ḱ ṇ

ṇ ḭIT ṇ

ḭ

/ /
ḭ

ḭ ṇ

ḭ ṇḭ ḭ ṇḭ

/ ṇ
ḭ ḭ ḭ

ḱ ḭ וֹ ṇ

לּ IoT

Ḭ

54.3%

26.6%

6.9%

12.2%

Ẍ 6Ḳ Ḳ ṕ Ṗ

Ẍ 7Ḳ Ḳ ṕ Ṗ

国内向けベンチャー投資金額の対前期（2019 -4Q：2019年10月～12月）比では、「コンピュータ及び
関連機器、ITサービス」、「メディア、娯楽、小売、消費財」が大きく減少した。［図表6、7］

- 110.2

-80.4

* 2019-4Q:業種別内訳と合計ともに回答のあった105社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

* 2020-1Q:業種別内訳と合計ともに回答のあった99社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

5 1.5% 8 2.7%

96 28.6% 118 40.0%

32 9.5% 24 8.1%

11 3.3% 4 1.4%

34 10.1% 37 12.5%

32 9.5% 26 8.8%

44 13.1% 29 9.8%

43 12.8% 23 7.8%

39 11.6% 26 8.8%

7 2.1% 12 4.1%

336 100.0% 295 100.0%

2019-4Q 2020-1Q

/ /
ḭ

ḭ ṇ

ṕ4 +1Ṗ (9 ṧ1)

IT

ḱ ṇ

ṇ ḭIT ṇ

ḭ

Ḭ

ḭ ṇḭ ḭ ṇḭ

/ ṇ
ḭ ḭ ḭ

ḱ ḭ וֹ ṇ

לּ IoT

52.2%

21.4%

9.8%

16.6%
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* 2019-1Q:回答のあった104社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

* 2019-4Q:回答のあった105社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

（単位：億円） * 2020-1Q:回答のあった99社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

ṇ 49.5 22.2% 61.3 18.3% 38.6 14.5% -7.7 -3.9 

ṇ ṇ 111.7 50.1% 133.2 39.8% 118.9 44.6% -5.5 +4.8 

44.5 20.0% 60.7 18.1% 78.3 29.3% +9.3 +11.2 

ṇ ṇ 17.1 7.7% 79.4 23.7% 31.0 11.6% +3.9 -12.1 

Ḭ 222.7 100.0% 334.6 100.0% 266.9 100.0%

ṇ 2019-1Q 2019-4Q 2020-1Q

* 2019-1Q:回答のあった104社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

* 2019-4Q:回答のあった105社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

（単位：件） * 2020-1Q:回答のあった99社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

ṇ

ṇ 64 23.0% 81 26.8% 65 23.6%

ṇ ṇ 139 50.0% 133 44.0% 136 49.5%

58 20.9% 62 20.5% 46 16.7%

ṇ ṇ 17 6.1% 26 8.6% 28 10.2%

Ḭ 278 100.0% 302 100.0% 275 100.0%

2019-1Q 2019-4Q 2020-1Q

Ẍ 8Ḳ ṇ Ḳ ṕ Ṗ

Ẍ 10Ḳ ṇ Ḳ ṕ Ṗ

3. ṇ ṇ ṕ Ṗ

Ẍ 9Ḳ ṇ Ḳ ṕ Ṗ

2020 -1Qの国内向けベンチャー投資金額をステージ別にみると、金額、件数ともに「アーリー」が依然
としてトップ。対前年同期（2019 -1Q ：2019年1～3月）比、対前期（2019 -4Q：2019年10～12
月）比では、「エクスパンション」が増加した。［図表8、10］

49.5
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38.6

111.7

133.2

118.9

44.5

60.7
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17.1
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31.0

0

50

100

150

200

2019-1Q 2019-4Q 2020-1Q

シード アーリー エクスパンション レーター

（億円）

2020 - 1Q
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*内訳に未回答があるため、内訳計と合計が一致しないことがある

（単位：億円） * 2020-1Q:回答のあった99社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

ṇ ṇ ṇ ṇ ṇ   

ḱ ṇ 0.8 1.2 0.5 0.2 2.6

ṇ ḭIT ṇ 18.0 54.2 58.2 17.2 147.6

0.6 7.8 6.7 3.7 18.8

ḭ 0.3 2.6 0.0 0.0 2.9

ḭ 11.6 18.5 5.2 7.0 42.3

ḭ ṇ 3.5 12.2 2.6 0.5 18.8

ḭ ṇḭ 1.7 8.8 0.2 1.4 12.2

ḭ ḭ ḭ 0.2 7.3 1.4 0.8 9.7

ḱ ḭ וֹ ṇ 1.9 6.3 3.5 0.2 11.9

Ḭ 38.6 118.9 78.3 31.0 266.9

Ẍ 11Ḳ ḱ ṇ Ḳ ṕ Ṗ

Ẍ 12Ḳ ḱ ṇ Ḳ ṕ Ṗ

4. ṇ ḱ ṇ ṕ Ṗ

2020 -1Qの国内向けベンチャー投資金額を業種別にみると、全てのステージで「コンピュータ及び関連
機器、ITサービス」への投資が引き続き堅調である。
ステージ別では、「バイオ、製薬」の「シード」が前期（2019 -4Q：2019年10月～12月）比
+43.2 ％の11.6億円となった。［図表11、12］
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半導体、電機一般

バイオ、製薬

医療機器、ヘルスケアサービス

工業、エネルギー、その他産業

メディア、娯楽、小売、消費財

金融・不動産、法人向けサービス
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Ẍ 13ḲVC/CVC ṕ Ṗ

וֹ .5 ṇ

2020 -1Qの海外向けベンチャー投資金額は、177億円、69件となり、対前期（2019 -4Q：2019年10
～12月）比で、+48.2 億円、+13 件と金額、件数ともに増加した。［図表13］
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Ẍ 14Ḳ ṕ Ṗ

2020 -1Qのベンチャー投資金額の国内、海外別の構成比をみると、国内向け投資が大幅に減少したこ
ともあり、海外への投資割合が増加していることがわかる（前期（2019 -4Q：2019年10月～12月）
比 +12.7 ポイント）。
海外地域の内訳では、トップと2位が入れ替わる結果となった。[図表14]
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וֹ וֹ וֹ וֹ

0 0.0 0.0 3.0

* 金額・本数、国内・海外ともに回答のあった98社のみ集計（0回答も有効回答としてカウント）

2020-1Q

ṕ Ṗ ṕ Ṗ 1 ṕ Ṗ ṕ Ṗ

19 623.4 3,281.3 11.8

395.6 350.0 726.5 583.3 470.5 230.6 185.5 731.9 683.1 355.2 574.9 340.0 905.1 767.5 361.4 317.1 623.4 

57.3 

59.1 

19.0 320.2 

64.6 

202.4 

54.0 

58.9 
85.8 

223.1 

295.3 

40.8 

43.0 

160.5 

340.5 

678.2 
11.8 

(453.0) (409.1)

(745.5)

(903.5)

(535.1)
(433.0)

(239.5)

(790.8)
(768.9)

(578.3)

(870.2)

(380.8)

(948.1)
(928.1)

(701.9)

(995.3)

(635.3)

11

8

14

10

17

9

7

14

13

10

15

10

14 14

11

8

19

0

5

10

15

20

0

200

400

600

800

1,000

2016-1Q 2016-2Q 2016-3Q 2016-4Q 2017-1Q 2017-2Q 2017-3Q 2017-4Q 2018-1Q 2018-2Q 2018-3Q 2018-4Q 2019-1Q 2019-2Q 2019-3Q 2019-4Q 2020-1Q

新規組成額 追加出資額 新規ファンド本数

（億円）
（本）

（ ）の数字は新規と追加の合計金額

2020 - 1Q

753.2 93.0 199.2 131.6 222.4 179.5 289.1 159.8 205.1 373.5 436.2 388.4 

38.0 

173.2 

58.5 

118.7 

179.3 

18.5 

15.2 

11.8 

1.2 

18.7 

35.1 
55.7 

(791.2)

(266.2)

(257.6) (250.3)

(401.7)

(198.0)

(304.3)

(171.7)
(206.3)

(392.2)

(471.3)
(444.0)

18

6

10

4

15

9 9

7

10

12

15

11

0

5

10

15

20

0

200

400

600

800

1,000

2013-1Q 2013-2Q 2013-3Q 2013-4Q 2014-1Q 2014-2Q 2014-3Q 2014-4Q 2015-1Q 2015-2Q 2015-3Q 2015-4Q

新規組成額 追加出資額 新規ファンド本数

（億円） （本）

（ ）の数字は新規と追加の合計金額

Ẍ 15Ḳ ḭ ︡ （ベンチャー企業への投資ファンドに限る）

Ẍ 16Ḳ ףּ

6.

2020 -1Qに新規設立されたファンドは19本、623.4 億円となり、対前年同期（2019 -1Q：2019年1～3
月）比で+5本、－281.7 億円、対前期（2019 -4Q：2019年10～12月）比で+11 本、+306.3 億円だった。
前期は、本数では2期連続、金額では3期連続減少であったが、今期は本数、金額ともに増加に転じた。
一方、追加出資金額は、対前年同期比で-31.2億円、対前期比で-666.4 億円となった。

2019年度では、新規設立ファンド本数は52本（対前年比+3本）、ファンド総額（新規+追加）は3,260.6
億円（対前年比＋483.2 億円、＋17.4％）と高い水準を保った。［図表15、16］

2018

49 ḭ2,777.4

2019

52 ḭ3,260.6
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①：人数・金額ともに回答のあった15社のみ集計

ṕ Ṗ ṕ Ṗ

ṕ Ṗ ṕ Ṗ

16 28.6% 29.5 6.6% 1.8 - -

37 66.1% 417.1 92.9% 11.3 17 81.8

ḱ 2 3.6% 0.8 0.2% 0.4 2 0.8

ỡỎḱ 2 3.6% 3.0 0.7% 1.5 1 3.0

7 12.5% 108.1 24.1% 15.4 2 6.0

ḱ ḱ 15 26.8% 112.7 25.1% 7.5 7 26.5

3 5.4% 100.0 22.3% 33.3 1 10.0

1 1.8% 20.0 4.5% 20.0 0 0.0

1 1.8% 20.0 4.5% 20.0 1 20.0

ḱ ṕ Ṗ 1 1.8% 25.0 5.6% 25.0 0 0.0

ḱ 1 1.8% 10.0 2.2% 10.0 0 0.0

4 7.1% 17.6 3.9% 4.4 3 15.6

3 5.4% 2.6 0.6% 0.9 3 2.6

56 100% 449.2 100% - 20 84.4Ḭ

※①の中でグループ外の出資がある

と回答のあった6社のみ集計

לּ

ṇ פּ
1

ṕ Ṗ

Ẍ 18Ḳ ︡ ṕ Ṗ

Ẍ 17Ḳ ︡

2020 -1Qに新規設立されたファンドの、出資者別の金額構成比では、「事業法人」「銀行・信用金庫・
信用組合」「保険会社」からの出資が目立ち、約7割を占める。［図表17、18］

ḱ ḱ

25.1%

24.1%

22.3%

6.6%

ḱ ṕ Ṗ
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0.2%

16.4%

銀行・信用金庫・信用組合 事業法人 保険会社

無限責任組合員及び業務執行組合員 政府・地方公共団体（年金以外） 証券会社

年金基金 その他国内 大学・学術団体

他のＶＣ・ファンドオブファンズ 海外計 個人・親族


